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Introduccion

P EMPRESA
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e Sistema en el que se coordinan
v factores de produccion,

financieros, humanos y
comerciales para obtener sus
fines
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‘ Introduccion a la funcion financiera: OBJETIVOS

A Teoria Financiera: “estudia el
i comportamiento de un agente
E economico ante la decision de
v asignar sus recursos en el tiempo,

buscando el equilibro entre consumo
e inversion”

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ Introduccion a la funcion financiera: OBJETIVOS

= INVERSION: materializada en activos

B — R > U

= FINANCIACION: la obtencion de fondos
(recursos financieros) en el marco de una
estructura de capital

<
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‘ Introduccion a la funcion financiera: OBJETIVOS

i — A > U

<

ACTIVO PASIVO
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‘ Introduccion a la funcion financiera: OBJETIVOS

ESTRUCTURA ESTRUCTURA
ECONOMICA FINANCIERA

B — R > U

<
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‘ Introduccion a la funcion financiera: ALCANCE

Las cuestiones que delimitan el campo de accion de

P . . ! .

A las decisiones financieras de la empresa son:

R

-

E =;Cual debe ser la dimension de la empresa
v y cual su ritmo de crecimiento?

=;Que clase de activos debe tener la
empresa?

=;Cual debe ser la composicion de su pasivo?

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ Introduccion a la funcion financiera: ALCANCE

ACTIVO PASIVO

i — A > U

<
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‘ Introduccion a la funcion financiera: DECISIONES

p
Q La empresa puede ser analizada
T como una sucesion en el tiempo
: de proyectos y alternativas de
v inversion y financiacion

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ Introduccion a la funcion financiera: DECISIONES

LA DECISION DE INVERSION

P

A

R Consiste en la colocacion de capital en

E proyectos de inversion de los que se
espera obtener un beneficio futuro

\Y/

La empresa debe evaluar todos los costes
e ingresos que se produzcan en la
actualidad y en el futuro y combinarlos
en una medida individual de valor del
proyecto
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‘ Introduccion a la funcion financiera: DECISIONES

LA DECISION DE FINANCIACION

P

A

$ Se refiere a la eleccion entre medios de
E financiacion, propios y ajenos, internos y
y externos, que determina el nivel de

endeudamiento y la estructura financiera de
la empresa

- Decision sobre la estructura de capital
- Decision de dividendos

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ Introduccion a la funcion financiera: DECISIONES

i — A > U

<
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‘ La decisién de inversiéon: TIPOS DE INVERSIONES

1. Segun naturaleza del bien

P

A = |nversiones fisicas

R . . .

T = Inversiones inmateriales
E = |nversiones financieras
\/

2. Segun la funcion de la inversion
= |nversiones de renovacion
= |nversiones de expansion
= |nversiones de modernizacion
= |nversiones estrategicas

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decisién de inversiéon: TIPOS DE INVERSIONES

3. Segun relacion entre inversiones

P

ﬁ = |nversiones complementarias
E = |nversiones sustitutivas

v = |nversiones independientes

4. Segun horizonte temporal
= |nversiones a c/p
= |nversiones a m/p
= |nversiones a l/p

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO

2 El dinero no tiene un valor constante y
$ homogeneo en el tiempo por:

E . Efecto inflacion

\/ . Capacidad de generar rentas futuras

Capitalizacion o actualizacion de rentas:
busca homogeneizar el valor del dinero,
refiriendo cantidades de momentos
diferentes a un mismo instante

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO

La funcion financiera. Las decisiones de inversion
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‘ La decisién de inversion: METODOS

DIMENSION FINANCIERA

A

= . Desembolso inicial A
= . Cobros C.

¥ . Pagos P.

. Flujos netos de caja: Q;, = C.-P.
- Horizonte temporal

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS

DIMENSION FINANCIERA

B — R > U

_A Cl_Pl CZ_PZ C3_P3 Cn'Pn
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‘ La decision de inversion: METODOS

METODOS ESTATICOS

P* No tienen en cuenta que los capitales tienen
~ distintos valores en distintos momentos del
T tiempo

E

V e El plazo de recuperacion

e Flujo total por unidad monetaria
comprometida

e Flujo de caja medio anual por unidad
monetaria comprometida

« Comparacion de costes

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS

METODOS ESTATICOS

El plazo de recuperacion

B — R > U

<

Tiempo que tarda en recuperarse el
desembolso inicial con los flujos de caja

P=Q,+Q,+..+Q, = A = “n” periodos
P=A/Q

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decisién de inversion: METODOS

METODOS ESTATICOS

p
A
$ El plazo de recuperacion (Q no cte.)
E
\/ A =10.000 u.m.

n = 4 anos

C, = 10.000 u.m. P, = 3.000

C, = 6.000 u.m. P, = 4.000

C, = 4.000 u.m. P, = 3.000

Q,=10.000 u.m. P, =8.000

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decisién de inversion: METODOS

METODOS ESTATICOS

El plazo de recuperacion (Q no cte.)

B — R > U

A =10.000 u.m.
n = 4 anos

Q,=7.000 u.m.
Q,=2.000 u.m.
Q;=1.000 u.m.
Q,=2.000 u.m.

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS
METODOS ESTATICOS

El plazo de recuperacion (Q no cte.)

i — A > U

-10.000 2000

<
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‘ La decisién de inversion: METODOS

METODOS ESTATICOS

P

A

R El plazo de recuperacion (Q
E cte.)

Y A=10.000 u.m.

n = 3 anos
Q1 = Q2 = Q3 = 4.000 u.m.

A/Q = 10.000/4.000 = 2.5

P = 2 anos y medio

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS
METODOS ESTATICOS

El plazo de recuperacion

B — R > U

Inconvevientes:

<

e Estatico

e Igual "p” para proyectos preferibles que
generan mas al principio

e No tiene en cuenta los flujos que se generan
tras el plazo de recuperacion

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS
METODOS ESTATICOS

i Flujo total por unidad monetaria
$ comprometida

E

v Q, +Q, +....+ Q, > A (efectuable)

Q, +Q, +....+ Q, < A (no efectuable)
Q,Q, +Q, +...+ Q, = A (indiferente)

r=(Q,+Q,+..+Q, ) /A

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS
METODOS ESTATICOS

Flujo total por unidad monetaria
comprometida

B — R > U

<

r=7.000+2.000+1.000+2.000 /10.000 =
12.000/10.000 = 1.2 > 1

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS
METODOS ESTATICOS

P

o Flujo total por unidad monetaria
T comprometida

c Inconvevientes:

\Y/

e Estatico
e NoO es verdadera rentabilidad

e No permite comparar inversiones de diferente
duracion

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS

METODOS ESTATICOS

Flujo de caja medio anual por unidad
monetaria comprometida

B — R > U

<

Q=(Q1 +Q2 +....+#+4 Qn) / n

r=6/A

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decisién de inversion: METODOS

METODOS ESTATICOS

Flujo de caja medio anual por unidad
monetaria comprometida

B — R > U

<

Q = 7000+2000+1000+2000/4 = 3000

r =3000/10.000 = 30%

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS

METODOS ESTATICOS

P
A
R - - - -
7 Flujo de caja medio anual por unidad
E monetaria comprometida
\Y/
Inconvevientes:
e Estatico

e No es verdadera rentabilidad

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decisién de inversion: METODOS

METODOS ESTATICOS

B — R > U

Comparacion de costes

Se elige la inversion que tenga menores
costes totales (fijos y variables) anuales

<
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‘ La decision de inversion: METODOS

METODOS ESTATICOS

Comparacion de costes

B — R > U

Inconvenientes:

<

e No mide rentabilidad
e No valora las inversiones

e No tiene en cuenta dimensiones de la
inversion

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS

METODOS DINAMICOS
Son aquellos que incorporan el factor

P

A tiempo y tienen en cuenta el hecho de
i gque los capitales tienen distinto valor
E en funcion del momento en el que se
v generan

= Valor actual Neto (VAN)
* Tipo de Rendimiento Interno (TIR)

= Plazo de Recuperacion con
descuento

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion

METODOS DINAMICOS

Valor actual Neto (VAN)

B — R > U

VAN = -A + Q,/(1+k) + Q,/(1+k)? + .......+ Q_/(1+k)"

<

A = Desembolso inicial de la inversion
Q; = Flujo neto de caja annual
K = Tasa de actualizacion

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion

METODOS DINAMICOS

B — R > U

<

~

'A Cl_Pl C2'P2 C3'P3 CI’]-PI’]
0 1 p 3 n
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‘ La decision de inversion: METODOS
METODOS DINAMICOS

E Valor actual Neto (VAN)

A

E

V
VAN> O Inversion efectuable
VAN < 0 Inversion no efecuable
VAN =0 Inversion indiferente

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS
METODOS DINAMICOS

P
ﬁ Valor actual Neto (VAN)
I A =2.500.000 u.m.
E _ =
Ny ANNS-2,.500.000 +
\Y/

Q7008000¥01u1)+850.000(1.1)2+900.000(1.
Q1)%5950009(1.1)* = 163.889,06 u.m.

Q; = 900.000 u.m.
Q, = 950.000 u.m.
K = 10%

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS

METODOS DINAMICOS

P
A
$ Tasa Interna de Retorno (TIR)
=
V 0 = VAN
0=-A+Q,/(1+r) + Q,/(1+r)% + .......+ Q_/(1+r)"

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decisién de inversion: METODOS

METODOS DINAMICOS

P

A\

$ r> k Inversion efectuable

= r < k Inversion no efecuable
\/ r =k Inversion indiferente

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS

METODOS DINAMICOS

P

~ A =3.200.000 u.m.
= n =3 anos

E Q1 =1.600.000 u.m.
, Q2= 1.600.000 u.m.

Q3 = 1.600.000 u.m.
k =10%

0 = -3.200.000+
1.600.000(1+r)+1.600.000(1+r)2+1.600.000(1+r)3

r =37.97%

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decision de inversion: METODOS

METODOS DINAMICOS

VAN
(k)

B — R > U

Proyecto no

Proyecto  ofectuable
efectuable I

<

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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‘ La decisién de inversion: METODOS

METODOS DINAMICOS

Plazo de Recuperacion con
descuento

B — R > U

<

Igual que el metodo estatico pero
actualizando las rentas anuales

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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RESUMEN Y CONCLUSIONES

. El subsistema financiero toma
decisiones sobre la inversion (capital
y activos de la empresa) y
financiacion (pasivo)

B — R > U

<

. Existen diversos metodos (estaticos
y dinamicos) de evaluacion de los
proyectos de inversion

-( La funcion financiera. Las decisiones de inversion W
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