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i. LAS CARTERAS DE ACTIVOS: ACTIVOS
HUMANOS, REALES Y FINANCIEROS

@ concePTOS

« ACTIVOS: multiples formas en que se puede materializar la riqueza, patrimonio o
capital de cualquier persona fisica o juridica.

a. Activos humanos
b. Activos reales
c. Activos financieros

a. ACTIVOS HUMANOS

« Conjunto de conocimientos, técnicas y aptitudes con el que cuenta una familia, una empresa o
el conjunto de todo un pais que, si bien resultan dificiles de evaluar, cuentan, sin embargo, con
una importancia cada vez mayor.

» '70-> primeros trabajos
 Hoy-> modelos

e LS (=rigueza humana) de un agente economico: suma del valor de tales activos

que pueda disponer cada unidad economica.



SR |, ACTIVOS REALES
Son aquellos bienes fisicos que:

O generan una corriente de servicios:
0 productivos—> plantas y equipos de produccion
0 de consumo—-> mobiliario y automaoviles

0 se presentan en forma de existencias en el proceso productivo—> materias
primas

e Soélo suponen un activo para su poseedor

(=riqueza real) de un agente economico: suma del valor de los activos reales
gue puede disponer cada unidad economica.

c. ACTIVOS FINANCIEROS

» Son aquéllos que se instrumentan en documentos de indole muy diversa y cuya principal
caracteristica—> la capacidad que poseen de incorporar credito:

* pasivo financiero o deuda (obligacion) > EMISOR->DF (necesidad fzcién)-> ENDEUDAN
« activo financiero o bien (derecho) > POSEEDOR—>SP (capacidad fzcion)—> PRESTAN S

condicion imprescindible creacion INSTRUMENTOS FROS /




~ | *Activos reales - su volumen determina el capital productivo y riqueza real de
una economia

*Activos financieros (en su conjunto ; economia cerrada) - no suponen capital
o riqueza alguna para el pais > ANULACION mutua

\ Pero...

»+ desarrollada una economia - + volumen y diversificacion de sus activos financieros
»un crecimiento real satisfactorio y sostenido de toda economia se basa de manera importante
en su desarrollo financiero

. (=riqueza financiera) de un agente econémico: suma del valor de los
activos financieros que puede disponer cada unidad econémica.

2, valor de
los activos

Capital Riqueza humana Humanos
Patrimonio Riquezareal Reales
Riqueza Riqueza financiera Financieros




- DECISION DE CARTERA: decisién de cada agente econémico

sobre la distribucién de su riqueza o capital entre los distintos tipos de activos
(humanos, reales, financieros).

LIMITACION DE LA RIQUEZA: aumentar la cantidad de uno de los activos = disminuir la de
otro/s tipo/s de activos.

Restriccion de la riqueza

Riqueza o Capa- SValor de sus activos
tal de un agente

econoOmico

Decision
de
cartera




DECISION DE CARTERA FINANCIERA

» Conjunto de decisiones que un agente economico adopta sobre su cartera
financiera. Es decir, aquéllas que toma acerca de como distribuir el total de su
riqueza financiera entre los distintos activos financieros que se encuentran
disponibles en el mercado, con el fin de conseguir que su cartera le reporte el
mejor resultado posible.

e 3 caracteristicas:

¢ Seguridad (riesgo) de obtener los rendimientos prometidos por el activo
financiero y recuperar el principal del mismo. Depende de: solvencia y prestigio del emisor,
las garantias aportadas por éste, etc.

¢ Liquidez : facilidad de convertir en dinero el activo financiero considerado sin
sufrir pérdida de su valor.
Varia inversamente con la duracion o plazo de emision de un activo financiero.

¢ Rentabilidad o rendimiento financiero que promete a su poseedor.
La rentabilidad prometida por un activo financiero varia directamente con el riesgo asumido
e inversamente con la liquidez que ofrece.

TRies g0

} TRentabilidad
JvLiquide




“2‘ EL SECTOR PRIVADO, EL SECTOR PUBLICO
Y EL SECTOR EXTERIOR BAJO EL ENFOQUE

FINANCIERO
T ACTIVIDAD REAL:

4 sectores:
familias

2 privados
3 interiores empresas
sector publico

(de bienes y servicios)

Sector exterior

0 ACTIVIDAD FINANCIERA:

. Agentes econdmicos que, por periodo de tiempo, generan una
capacidad de financiar gastos (de consumo o de inversion) de otros agentes econémicos,
dado que tras atender debidamente los suyos presentan un remanente o superavit de
recursos financieros y estan dispuestos a cederlos a otros agentes econémicos.

. Agentes econOmicos que, para atender sus gastos previstos
2 (de consumo o de inversion) en el periodo considerado, presentan una necesidad de
fihanciacion.o déficit de recursos financieros, necesitan, pues, de la financiacién sobrante
generada por aquéllos y resultando fundamental, ademas, que estén dispuestos a pedirsela.




los prestamistas y prestatarios dltimos
recurren a ellos ya que, la mayor parte de las veces, el encuentro directo entre
guienes generan capacidad de financiacion y quienes generan necesidad de
financiacion no resulta posible.

Familias Familias Familias
Empresas Empresas Empresas

Admon. Pub. Admon. Pub. Admon. Pub.

Resto del mundo (extranjero)




& S8 EL MECANISMO DE INTERMEDIACION FINANCIERA Y
@ EL DESARROLLO FINANCIERO DE UNA ECONOMIA:
7 ACTIVOS FINANCIEROS DIRECTOS, INDIRECTOS,
MONETARIOS Y NO MONETARIOS

Los documentos en que se materializa la financiacion que un/os agente/s economico/s
concede/n a otro/s constituyen, al mismo tiempo:

* Activo financiero - para quien/es los adquiere/n

« Pasivo financiero = para quien/es los emite/n _simpiit._ aCtivos financieros (AF)

Ec. domésticas , Empresas no fras y
Admons. Pubs.~> toman a préstamo para
cubrir su déficit entre ingresos y gastos

Agente econdmico
emisor

Intermediarios fros.-~> toman a préstamo no
para cubrir su déficit entre ingresos y gastos

Depositos bancarios, bonos, certificados de
depositos, titulos hipotecarios, pagarés
bancarios, polizas de seguros, participaciones
en fondos de pensiones o de inversion
mobiliaria, etc.

Activos monetarios—>dinero (billetes y dep. a la
vista)

Titulos de Deuda Publica, pagarés,
obligaciones y acciones de empresas, letras
de cambio, préstamos, créditos,

etc.

Modalidades

Alto grado de diferenciacion (solvencia y Alto grado de homogeneidad y bajo
Principal prestigio de los emisores, importes riesgo (mas facil aceptacion por prestamistas
caracteristica nominales, rendimientos, vencimientos, altimos) aunque menor rentabilidad que los
grado de liquidez, etc.) AFD.




~a) Los intermediarios financieros - técnicas de intermediacion financiera:

ampliar la dimension de los mercados financieros

facilitar la rapidez y la fluidez de las transacciones

conseguir una mejor y mas flexible adaptacion de la oferta y la demanda de activos
financieros o de fondos prestables

b) Ventajas para los prestatarios ultimos (los que obtienen financiacion):

* Reducen el coste que soportan por la financiacion que reciben
» Mejoran las oportunidades de obtencion de recursos para el prestatario de pequeinas
cuantias y de los que inician nuevas actividades

c) Ventajas para los prestamistas ultimos (ahorradores):

 Profesionalidad y seguridad con que dichos intermediarios gestionan los ahorros que les

son confiados

Fx intermediarios financieros - ventajosa para la economia nacional
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% Sistema de trueque o de intercambio directo - freno al crecimiento econémico

%+ Sistema de intercambio indirecto = 1. ciertos bienes como mercancias
intermediarias; 2. el dinero como mercancia intermediaria

|

dinero de una economia;:

 Dinero legal (monedas metalicas y billetes de banco)

» Dinero bancario (depdésitos a la vista)

*El dinero es un instrumento financiero que es a la vez un pasivo
(obligacion) de quien lo emite (banco central y la banca privada) y un activo
(derecho) o medio de mantener rigueza de quien lo posee.

Ademas del dinero...~> instrumentos financieros _: titulos de la Deuda Publica,

pagarés, obligaciones y acciones de empresas, letras de cambio, poélizas de

seguro, participaciones en fondos de pensiones o de inversion, préstamos, creditos,
B IC. i




« Simultaneamente: un activo y un pasivo

 Aparicion: déficit o necesidad de financiacion vs. superavit o
capacidad de financiacion

» Nota mas caracteristica = alto grado de diferenciacion (ofrecen
plazo de vencimiento, garantias, rentabilidad, etc., distintos) -
paliados por: intermediarios financieros.

% Desarrollo econdémico - aparicion y expansion de instituciones especializadas en
la mediacion entre los prestatarios y los prestamistas ultimos de la economia -
actividad de financiacion ventajosa para todas las unidades econdémicas




4. EL SECTOR MONETARIO Y EL SECTOR NO
MONETARIO

= Mercados financieros:

« ahorradores o prestamistas Ultimos | »sector privado
* los prestatarios ultimos -~ »sector publico

e los intermediarios »resto del mundo
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