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| « CONCEPTO:
| + Eldinero es todo cuanto sea aceptado con generalidad coma instr

i |
cambio y medio de pago y se halle expresado en unid  ades de cuenta = no
solo el dinero actual sino cualquier otro bien. | ‘

»

EVOLUCION HISTORICA:

Economia cerrada - No o0 pocos intercambios; autosuficiencia
Especializaciéon y division del trabajo
Intercambios—> necesidad del mercado:

— intercambio directo (trueque)

— intercambio indirecto  —>trueque con una mercancia intermediaria (2
trueques)

*pieles, animales, sal, t&, conchas marinas, etc.
*Metales preciosos eLimitaciones: _bienes perecederos, su
*Ventajas:_incorruptibles, homogéneos, conservacion podia ser onerosa, trabajosa e incluso

apreciabilidad universal por los hombres. arriesgada, podian no ser susceptibles de
r—— . a divisiones y subdivisiones, etc.




; 1 «0r0 y plata en forma de lingotes

" «Doble comprobacién: 1. peso del lingote 2. su ley (valor) > Nace la moneda:

= mercancia con un valor intrinseco propio, que tiene garantizadosuv  alor por el poder
politico y que sirven para la realizacion de lastr  ansacciones de la vida economica.
=desde el punto de vista de los que usan esas monedas - se atiende mas al hecho de que
van a ser aceptadas por la generalidad de la poblacion , que a su valor intrinseco.

Aparicion de los cambistas ->recibo o resguardo por el que se comprometian a

devolver al depositante la cantidad de monedas por él depositadas a requerimiento
del mismo.

e« ;Cbomo pagaba el comerciante?

1. Acudir al establecimiento del cambista, solicitar el reintegro de sus monedas a
cambio de devolverle al cambista el recibo y entregar a su acreedor las monedas
suficientes para saldar la deuda.

. Transferir a su acreedor el derecho a exigir las monedas al cambista mediante
una adecuada forma de endoso debidamente firmada por €l-> dicho recibo
(documento nominativo ) se convierte en dinero desde el momento en que
comienza a ser aceptado con generalidad como instrumento de cambio y medio

de pago. C
Inconveniente=> Recibos al portador == BBaupiems




Nace el billete de banco (documento que representa una determinada cantidad de
metal que se encuentra depositado en las cajas de una institucién bancaria y
respaldado totalmente por dicho metal precioso).

— el respaldo metalico de los billetes es inferior a la cantidad de billetes emitidos ya no son todos ellos
convertibles en el metal entregado—> dinero fiduciario

— los billetes que circulan ya no son convertibles bajo ningiin concepto: (billete actual)

* no produce rendimiento alguno al tenedor de dicho activo
* no es exigible en nada ante el deudor que lo emitié




¢ Instrumento de cambio:

Medio de cambio indirecto

— Cumplimiento esta fx depende de > su aceptacion general

4 Medio de pago:

Instrumento de cambio—> al circular paga
Es un medio liberatorio de deudas

¢ Medida vy depdsito de valor:

Medida del valor de los restantes bienes

Liquidez en sentido financiero:
mayor o menor facilidad que
presenta un bien para convertirse
en otros bienes, para cambiarse por
ellos. = el dinero es el bien que
ostenta la maxima liquidez

posible.




| ¢ Dinero comun o corriente - aquél que es aceptado por todos los componentes de
una determinada colectividad o zona politica. Es aceptado por si mismo con
independencia de la persona que lo ofrece.

0 De curso legal - cuando por disposicion legal es valido en pago de una deuda por cualquier
cantidad, no pudiendo ser rechazado por el acreedor en la liberalizacién de obligaciones—>
poder liberatorio ilimitado.

o Subsidiario o divisionario - aquél que por ley es obligatorio aceptar en pago de deudas
hasta una cantidad limitada->poder liberatorio limitado.

o Optativo o facultativo - aquél que la ley no obliga a aceptar en pago de deudas—>su
circulacion depende unicamente de la voluntad de los que lo aceptan

¢ Dinero convertible _—->cuando a cambio de él, el banco que lo ha emitido ha de
entregar otro tipo de dinero a su poseedor si éste se lo exige.

¢ Dinero definitivo _—>aquél con el que libera en ultimo término sus obligaciones la
institucion que lo ha emitido.




¢ Dinero simbdlico o fiduciario - aquél cuyo valor como mercancia es inferior a su
valor monetario, es decir, tiene un mayor valor para usos monetarios que para
USOS N0 monetarios.

¢ Dinero fuerte, de cuerpo entero o de pleno contenid o - aquél cuyo valor como
mercancia coincide con su valor monetario, es decir, tiene el mismo valor para
USOS monetarios que para usos o monetarios.

¢ Dinero bancario o de giro -» totalidad de los depésitos a la vista (cuentas
corrientes) que poseen las instituciones financieras. Circula en forma de cheques,
talones y giros bancarios, transferencias, tarjetas de crédito y demas
instrumentos de la operativa bancaria, y es aceptado porque quien lo recibe sabe
gue esta respaldado por un depdsito bancario a la vista.




Depdsito bancario: _contrato por el cual el cliente deposita una determinada
cantidad en una entidad bancaria, obligandose ésta a devolverla en las
condiciones estipuladas y abonar a su cliente un determinado interés, en la
mayoria de los casos, por el dinero recibido en depaosito.

Clasificacion:

Depositos exigibles a la vista  (cuenta corriente a la vista=c/c)
Depasitos a plazo

Depadsito primario
Deposito derivado

Funcionamiento:

— C/C-> Resguardo de ingreso (abonaré) + talonario de cheques
— Cliente retirar saldo—> cheque




Cliente pagar otra persona—-> 2 formas:

¢ Acudir al banco = cheque-reintegro de billetes-acreedor

¢ Entregar a su acreedor un cheque firmado por él y extendido nominativamente
(a nombre del acreedor) o al portador-> Acreedor 2 opciones:

1. Presentarlo al cobro y canjearlo por billetes—> Medio de pago: Dinero

legal _(billetes)
2. Entregarlo a su banco para que se lo ingrese en su cuenta corriente>
Medio de pago: Saldo de la c/c

Zodo wae% gue edyeﬂeraﬁﬂeﬂte Jasyatafﬁ core medre de > page,

estando expresado en unidades de cuenta, es dinero 2 o/ salido

Lrspornille de Jas cuentas corrientes a fa vista es verdadere dinero




Cheques:

— ¢ Por qué el puablico acepta un cheque como medio de pago?

e por ser el depésito a la vista, que respalda la puesta en circulacion de
dicho documento, convertible en dinero legal que es dinero definitivo

» contando con la solvencia de las instituciones privadas de crédito contra
las que es exigible

Los cheques NO son dinero , sino los saldos de los depdsitos a la vista

Otros documentos utilizados en la operativa bancaria con el fin de movilizar
el dinero bancario: transferencias, tarjetas de crédito, giros y talones
bancarios, cheques de gasolina, cheques de viaje, etc.—> cualquier orden de
pago girada contra el saldo de un depdsito a la vista




Dinero bagpcario vs. Dinero legal:




concepto:

suma del efectivo en circulacién mas el saldo vivo de determinados pasivos de
las instituciones financieras que ostentan cada uno de ellos en mayor o
menor grado de liquidez.

Evolucion:

— cada vez resulta mas dificil distinguir  entre el dinero en sentido estricto y
otros activos muy proximos a él, debido a la facilidad de conversion en dinero
(legal o bancario) de los instrumentos financieros

desde el 1 de enero de 1999 la politica monetaria para el conjunto de paises
gue componen la UEM es disefiada, ejecutada y controlada por el
Eurosistema (BCE+BCN)

* No confundir con el SEBC
* Objetivo ppal: mantener la estabilidad de precios dentro de la zona del




de indicadores monetarios (agregados monetarios,) financieros y otros indicadores
econdmicos que contribuyen a realizar una evaluacion mas exacta del contexto
econdmico general, de las perspectivas de la evolucion futura de los precios y de
la transmisién de las medidas de politica monetaria.

,Z} evolicion monetaria contzene z'fy@maab/ﬂ it/ sobre fa evelicciorn ﬁiara

dé fos precios sy, por e/e, constifuye una gura refevante para Ja jecuctcn de Ja

Jao/zZ‘z'cw F20HEL AT I, l

La evolucion del nivel general de precios es a medio y largo plazo un
fendmeno puramente monetario - los incrementos de precios estan, en
general, estrechamente ligados con tasas de crecimiento de la cantidad de dinero
en circulacion que exceden la capacidad de crecimiento real de la economia.




Composicion: _(area euro)

— Balance consolidado del sector: Instituciones Financieras Monetarias
(IFM)

— 3 grupos principales de instituciones:

El Banco Central Europeo y los bancos centrales nacionales.

Las instituciones de crédito residentes en el area del euro (bancos, cajas
de ahorro y cooperativas de crédito)

Otras instituciones financieras residentes en el area del euro cuyo
negocio sea recibir depdsitos, y sustitutivos proximos de los depdsitos,
de otras entidades que no sean IFM, asi como hacer inversiones en
valores actuando por cuenta propia (sélo incluye a los fondos del
mercado monetario (FIAMM))




Caracteristicas:

— Para que un agregado monetario constituya un buen indicador de alguna/s
variable/s macroeconémica/s (nivel de precios y de tipos de interés) >2
caracteristicas:

¢ Propiedad de indicador adelantado - si el agregado monetario
contiene informacidn que contribuye a predecir el nivel de precios en el futuro.

¢ Propiedad de controlabilidad - si el banco central puede controlar su
tasa de crecimiento en el corto plazo, utilizando para ello los instrumentos que
tiene a su alcance.

Agregados monetarios (BE, hasta 1991):

M1(=Oferta monetaria=dinero): dinero legal o efectivo en manos del publico +
depdsitos a la vista

M2: M1+ los depdsitos de ahorro del publico




M3 (=Disponibilidades Liquidas (Dliq)): M2 + los depdsitos a plazo que el
publico mantiene en instituciones de depdsitos.

M4 (Activos Liquidos en manos del Publico (ALP)): M3 + ciertos instrumentos
financieros emitidos por el sistema bancario, el Instituto de Crédito Oficial, los
Establecimientos Financieros de Crédito, asi como las Administraciones Publicas.

Agregados monetarios (BE, 1992):

A medida que avanzamos de M1 a M5 vamos afadiendo al agregado
monetario respectivo instrumentos financieros con, por norma general, cada
vez menor liquidez.

Agregados monetarios (BCE, 1999):

— Basados en:

1. Una definicion armonizada del sector emisor de dinero ( incluye las IFM
residentes en el area del euro)




2. Una definicion armonizada del sector tenedor de dinero (incluye todos los
agentes gue residen en el area del euro que no son IFM: familias, empresas no
financieras e instituciones financieras que no son IFM +Administraciones
Territoriales y la Administracion de la Seguridad Social)

3. Definiciones armonizadas de las categorias de pasiv  os de las IFM que
permitan distinguir entre los pasivos

— Clases de agregados monetarios definidos por el Eurosistema:

dinero legal o efectivo (billetes y
monedas) + saldos de los depdsitos que pueden convertirse inmediatamente
en dinero legal o que se pueden utilizar para efectuar pagos que no se realizan
en efectivo (depdsitos a la vista)

M1 + depdsitos a plazo hasta dos afios +
depdsitos disponibles con preaviso hasta tres meses

M2 + valores negociables emitidos por el

sector IFM.




Diferencias - Grado de liguidez __de los instrumentos financieros que incluye
cada uno.

Los agregados amplios __muestran una mayor estabilidad _y mejores
propiedades como indicador adelantado que los agregados estrechos, mientras
gue los agregados estrechos _muestran una mayor facilidad para su control a

corto plazo , a través de los tipos de interés oficiales, que los agregados amplios.

M3: agregado monetario sobre el que recae la estrategia de politica monetaria -
estabilidad de precios- (Consejo de Gobierno del BCE, 1 de diciembre de 1998)




Conceptos:

Rentabilidad: rendimiento financiero que un agente econdémico espera
obtener al colocar sus ahorros, superavit o capacidad de financiacion en un
determinado mercado financiero mediante la compra, adquisicion
suscripcion del activo financiero que en dicho mercado se compra y vende,
contrata o negocia.

Tipo de interés: rentabilidad expresada en términos de proporcién —o
términos relativos—. El rendimiento de una inversion financiera expresado en
euros anuales por cada euro invertido—> suele calcularse anualmente y
expresarse en términos porcentuales.

* Ejemplo: el rendimiento que obtenemos cuando depositamos nuestro
dinero en un banco por un plazo de un afio a un tipo de interés del, por
ejemplo, 2,5%. Si hubiésemos colocado una cantidad de 1.000 euros el
14 de abril de 2001, terminariamos teniendo 25 euros el 13 de abril de
2002.




12 Clasificacion:

¢ Tipo de interés a corto plazo o a largo plazo:  dependiendo de la duracion de la
operacion financiera considerada.

¢ Tipo de interés fijo : cuando la operacion financiera considerada se contrata a un
tipo invariable a lo largo de todo su plazo.

¢ Tipo de interés flotante o variable:  cuando se determina mediante un diferencial,
sumado o restado segun la clase de operacion, a una magnitud financiera que
expresa el precio del dinero en un mercado variable.

¢ Tipo de interés implicito:  es el que se aplica sobre el principal (P) con el fin de
restarle en el momento de la suscripcién (S) el montante de intereses (l)
correspondientes, en lugar de acumularlos al final del plazo o anualidad
convenida (tipo de interés explicito). El desembolso que se realiza con
instrumentos financieros de este tipo cuando se compran o suscribenes: S=P -
I. Cuando se cumple el plazo de amortizacion se recupera el principal (P).

¢ Tipo de interés interbancario:  es el que se aplica en las operaciones de préstamo
a corto plazo realizadas entre los componentes del sistema bancario.




¢ Tipo de interés neto: es el que resulta de deducir al tipo de interés nominal la
proporcion que sobre la inversién financiera suponen los impuestos y gastos a
cargo del perceptor del rendimiento.

¢ Tipo de interés preferencial:  es el aplicado por los bancos y cajas de ahorro a sus
mejores clientes en operaciones de activo a corto plazo con garantia personal. En
nuestro pais es obligatoria su exhibicién publica en las oficinas de tales

entidades, y constituye generalmente el tipo de referencia para el resto de sus
operaciones financieras.

¢ Tipo de intervencién: es el tipo de interés al que el Banco de Esparia realizaba las
subastas de certificados de depédsitos (CEBE), mediante el que llevaba a cabo las
operaciones de regulacién monetaria. En la actualidad, este tipo de
intervenciones las realiza el BCE, dentro de las operaciones de politica monetaria
gue efectlia mediante subasta, bajo la denominacion de operaciones principales
de financiaciéon. Constituye el indicador oficial del precio del dinero en el area del
euro.

¢ Tipo de referencia: es el tipo de interés que se toma como base (por ejemplo, el
LIBOR, el MIBOR, el EURIBOR, el EONIA etc.) para, afiadiéndole un diferencial,
componer el tipo de interés al que se contrata la operacién financiera
considerada.




22 Clasificacion:

El tipo de interés nominal o monetario:  refleja (en %) el rendimiento del capital
invertido valorado en unidades monetarias del periodo corriente.

El tipo de interés real: refleja (en %) el rendimiento real del capital invertido, es

decir, refleja dicho rendimiento en términos de bienes y servicios, en términos de
capacidad de compra.

Ejemplos.

1. Supongamos que hubiéramos prestado, el 1 de enero de 2002,
1.000.000 de euros con vencimiento a un afno al 5,06%. Esta claro que al final de
2002 hubiésemos dispuesto de 1.050.600 euros. Pero cuando utilizaramos este
dinero para comprar bienes y servicios en 2003 ¢ podriamos llevarnos un 5,06%
de mas cantidad de cada uno de los bienes y servicios que si los hubiésemos
comprado en 20027
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Cy cotisumo nominal o monetario, o sea, euros dedicados a consumo

Cy. consumo real, o sea, bienes que obtenemos a cambio de los euros mencionados con
antertoridad.

i tipo de nteres nominal.

ig: tipo de mterés real.

— la cantidad real de bienes que podriamos comprar en 2003 sélo ha
aumentado en un 3% respecto a la que podriamos haber comprado en 2002
si el millon de euros lo hubiésemos dedicado a gastar en consumo en lugar
de haberlo prestado.




|2. Otra forma de explicar esto consistiria en que si a comienzos de 2002 hubiéramos
prestado 100 cestas de la compra, compuestas en la misma proporcion de bienes
y servicios que esta estructurado el IPC, solo podriamos obtener 103 cestas de la
compra un aflo mas tarde y no 105,086.

Algunas caracteristicas:

El tipo de interés es, al mismo tiempo:

— desde el punto de vista del agente econémico que adquiere un activo
financiero~> un rendimiento financiero

— desde el punto de vista del agente que emite el pasivo financiero—> el coste de
utilizar dinero de otro agente econdmico (= precio del dinero )

Variedad de tipos de interés no ya desde el punto de vista conceptual sino
cuantitativo: por un mismo tipo de operaciéon de crédito o de préstamo un banco no
aplica el mismo tipo de interés a unos clientes que a otros; a una misma persona
le pueden aplicar distinto tipo de interés unos bancos que otros. Y lo mismo ocurre
con las operaciones de pasivo de los bancos y cajas en funcion de las
caracteristicas de los distintos instrumentos financieros (liquidez y riesgo).







