
TEMA 8. 

EL SISTEMA 

FINANCIERO 

ESPAÑOL



1. CONCEPOS Y DELIMITACIÓN: MERCADOS 

FROS E INTERMEDIARIOS FROS

CONCEPTO

UNDS. EC$

Transferencia fondos

Transferencia riesgo

CTO. EC.



MDOS E INTERMEDIARIOS FROS

Costes de información

Liquidez

Canalización flujos fros: dta (mdo) o intermediada (intermediario)

Prestamistas/

Ahorradores
Mdos fros

Prestatarios/

Demandates 

fros

Intermediarios 

fros

• familias

• emps

• SP

• mdo monetario

• mdo de cap
• familias

• emps

• SP

• entidades de cto

• otras instituc fras monetarias

• o tras

fondos

fondos

fondos
fondos

fondos

FTO SIST. FRO

FZCION DTA

FZCION INTER



Mod. Anglosajón = Mod. Continental

 INTERMEDIARIOS FROS.

 ACTIVOS FROS

MDOS. FROS.

• Bancarios pasivo: medios de pago

• No bancarios no

o Bancos 

o Cajas de Ahorro

o Coop. de Cto.o Cías. seguros

o Cías leasing, factoring

o Scd. Gestoras fondos inv.

o Scd. Garantía recíproca

• S/fase emisión-negociación actvs.

• S/tipo título

o Mdo. 1º o de emisión

o Mdo. 2º
o Mdo. monetario

o Mdo. De cap.

• Liquidez

• Riesgo

• Rentabilidad



Intenso cto actv fra

Desintermediación

Creciente importancia intermediarios fros no bancarios

d ec

apertura ext

modernización sist fro

fondos inv

fondos pensiones

cías aseguradoras
PQ

EFECTO

2. RASGOS BÁSICOS DEL SISTEMA 

FRO. ESPAÑOL

•Cultura fra.

•Envejecimto. Pob.

•Sis.púb.pensiones

Entidades bcarias



Banca (SA, dividendos)

Cajas de Ahorro (sin ánimo lucro, obras)

Cooperativas de cto (cooperativo, distribución)

BE

Modelo de banca universal = Modelo de banca especializada

Marco regulador UE, dif

a pesar esto…

• cajas ec. Domésticas

• bancos empresas

•Forma entender negocio bancario

•Estructura

3. EL SISTEMA BCARIO. ESPAÑOL



BANCA PRIVADA

 SA – ACCIONES – DIVIDENDOS                ÁNIMO DE LUCRO

 ¿BANCA PÚB.?

 CRISIS EC ’70, ’90 CRISIS BANCARIAS

3 GRANDES GRUPOS ESPAÑOLES

• Corporación bancaria de España

• Banco Argentaria

• BBVA

• BSCH

• BANCO POPULAR

fusiones

 concentrac. A+P

 nº bcos-empleados-oficinas

Superposición Tc.



 VINCULACIÓN SIST. PTVO. IND. ESP. SECT. E

 BANCA EXTRANJERA

+ -

Bcios

Gestión emp.

Crisis ind. Sist. Fro.

• Crédit Lyonnais

• Société Générale de Banque en Espagne

• Banco de Londres y América del Sur

• Banca Nazionale del Lavoro

1978

• Cambio normativa LIBERALIZACIÓN PARCIAL

sucursales – filiales – acciones -- compra



CAJAS DE AHORROS

 CARÁCTER FUNDACIONAL MONTES DE PIEDAD

 NO S.A. NO ACCS             AUTOFZCIÓN

 ÓRGANOS DE GOBIERNO       LEY FRA.  (Ley 44/2002 de 22 nov.) +   

LEYES AUTONÓMICAS

 NO PUEDEN SER COMPRADAS POR BANCOS

 BCIOS d.i.

• Asamblea Gral.

• Consejo de Admon.

• Comisión de Control

• Reservas legales+voluntarias

• Obra Benéfico-Social

•Cultura

•Sanidad 

•Educación

•m.a.

•Investigación, etc.



 ACTUALMENTE

o MISMAS OP. QUE BCOS

o ACTV            2 ª TRAS BCOS.

o NEGOCIO               minoristas, PYMES, particulares, ayuntamientos

o CTO. TAMAÑO +  CUOTA DE MDO.
• fusiones (concentración)

• compra de bancos



COOPERATIVAS DE CTO.

 “ Aquella sociedad cuyo objeto social es servir a las necesidades financieras de 

sus socios y de terceros mediante el ejercicio de actividades propias de las entidades 

de cto.” (M. González Moreno (dir.), pag. 295.)

• DOBLE CONDICIÓN JCA.

 Nº socios ilimitado+variable            CAPITAL

Mismas actvs. que bcos y cajas pero atención preferente nec. fras. Socios

Cajas rurales//Caja Arquitectos, Caja Caminos, Caja Abogados

Negocio familias + pymes (zonas ag. Y ganaderas)

 Scdad. Cooperativa  Ley de Coop.

 Entd. Depósito Normativa Intermed. Fros bcarios.

Mterio. Ec + BE

Mterio. Trab.



•MDOS. FROS

• Bca. Pvda.  D

• Cajas Ah.+Coop.cto.  O

Mdos. Monetarios (<1 año; op. Mayoristas)

MDO. INTERBANCARIO:

Mdos. Capitales

4. LOS MERCADOS FROS. EN 

ESPAÑA

• Mdos. Rta. Fija

• Admon. Púb Mdo. Deuda púb.

• Emps. Pvdas Mdo. Rta. Fija pvda.

• Mdos. Rta. Variable (Bolsa)



cambio desde ½ ’80

Mdo. monetario (mdo interbancario, deuda pública c/p…) 1 enero 1999

Mdo. Cap.

 O

 D

• mejora marco regulador

• mejora soporte tc

• desarrollo inv institucionales

• entrada masiva familias e inv extr

Mdo rta fija SP (deuda púb. l/p)

Mdo rta variable      Privatización emps. Púbs+nuevas scdades.        

TAMAÑO

CONCENTRACIÓN : bcos, sp, tptes y comunicac.



 1989 SIB o Mdo Continuo

 sociedades y agencias de valores

 CNMV


